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Mesmo em meio a instabilidade econémica brasileira
registrada a partir de 2014, os bancos acumulam lucros
liguidos crescentes. Busca-se, portanto, analisar os
fatores que possuem maior relevancia para explicar os
resultados alcancados por essas organizacdes no Brasil,
tendo como base as varidveis obtidas em relatérios
contabeis apresentados pelo setor de 2017 a 2019.
Os aspectos mais significantes foram: Rendas de
Prestacao de Servico, Despesas de Captacdo, Rendas de
Operacdes com Instrumentos Derivativos, Despesas
Administrativas, Rendas de Operacoes de Crédito,
Rendas de Operacdes TVM e Resultado de Operacoes
de Cambio.

Tags: Instituicoes financeiras. Andlise de resultados
bancarios. Indicadores contabeis. Regressao Multipla.

Principais pontos

e Os bancos brasileiros acumularam lucros liquidos
crescentes de 2017 a 2019;

e Diversos fatores influenciam nesses resultados positivos,
entre eles Rendas de Prestacdo de Servico, Despesas
de Administrativas e Rendas de Operacdes de Crédito;

e Avaridvel Rendas de Prestacdo de Servico € a Unica que
apresenta significancia relevante nos trés anos analisados.
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Sobre o que estamos falando

Os bancos sdo estruturas complexas com influéncia direta
no desempenho e organizacao da economia mundial. Sdo
agentes ativos que possuem expectativas e motivacoes
préprias, cujo comportamento - com base na administracdo
dindmica de seu balanco - tem impacto decisivo sobre
as condicoes de financiamento da economia, afetando

variaveis como produto e emprego [1].

O sistema bancario evoluiu, em cinco estagios [2],
de organizacoes simples, utilizadas apenas com o
intuito de guardar ativos, para instituicdes planetarias
hipercapilarizadas que atuam praticamente em todos
os setores da economia (tendo o poder de levanta-
las ou derruba-las) por meio do financiamento de
atividades, concessao de empréstimos, movimentacoes

financeiras diversas etc.

No entanto, esse agigantamento dos bancos nao é imune
a problemas. Um exemplo foi a crise dos subprimes, de
2008. O sistema econdmico mundial quase colapsou
devido a excessiva especulacdo sobre empréstimos
hipotecarios fornecidos para clientes dos Estados Unidos
gue ndo possuiam uma condicdo ideal, em termos de

renda e historico, para a quitacao de suas dividas.


https://www.unifor.br

O lucro bancario no Brasil

A série histérica dos resultados liquidos bancérios

no Brasil mostra a evolucdo dos ganhos dessas

instituicoes financeiras. Observa-se uma melhora apés
a queda de 2015 para 2016, sendo que em 2019
os ganhos ja haviam superado as perdas do citado

periodo negativo.

Evolucio histérica lucro liquido - valores em bilhées R$

Fonte: dados da pesquisa (2021)

Segundo dados do Banco Central do Brasil (BACEN),
o lucro liquido no ano de 2019, considerando apenas
0s cinco maiores bancos brasileiros (Banco do Brasil,
Caixa Econdmica Federal, Bradesco, Itad Unibanco e
Santander), alcancou o patamar de R$ 93,6 bilhdes,
sendo aproximadamente 36% maior do que o do ano
de 2018. Para se ter uma ideia do tamanho dessas
instituicdes, elas detém 81% dos ativos totais do

segmento bancario comercial no Brasil [3].

Desta maneira, busca-se analisar os fatores que
possuem maior relevancia para explicar os resultados
alcancados pelos bancos, considerando o periodo
de 2017 a 2019. Essas informacdes servem de apoio
aos gestores no processo de tomada de decisao
e na definicio do planejamento estratégico das
organizacbes de que fazem parte (sejam elas

bancarias ou n3o).

Variaveis do resultado operacional

No processo de tomada de decisbes financeiras, a
empresa estabelece trés grandes estratégias: de
investimentos, de financiamentos e operacionais.
Esses planos norteiam as decisdes no sentido de
viabilizar os negdécios com o objetivo de maximizar
seu valor econémico [4].

A estratégia operacional foi o foco do estudo. Ela agrega

os fatores que fazem parte do resultado operacional
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da organizacao, composto por 14 variaveis definidas
pelo BACEN.

Variaveis da demonstracao financeira

- Rendas de Operacoes de Crédito
- Rendas de Operagdes com TVM

Receitas de .
R - Rendas de Operacbes com
Intermediacédo . . L
. . Instrumentos Financeiros Derivativos
Financeira

- Resultado de Operacdes de Cambio
- Rendas de Aplicacoes Compulsérias

- Despesas de Captacao
- Despesas de Obrigacoes por
Empréstimos e Repasses

- Resultado de Provisdo para Créditos
de Dificil Liquidacao

Despesas de
Intermediacao
Financeira

- Rendas de Prestacao de Servicos

- Rendas de Tarifas Bancérias
Outras Receitas
/ Despesas
Operacionais

- Despesas de Pessoal

- Despesas Administrativas

- Outras Receitas Operacionais
- Outras Despesas Operacionais

Fonte: BACEN

Fatores mais significantes no lucro
bancario

A partir dos relatérios contdbeis disponibilizados pelo
BACEN no site IF.data, foram realizados testes
estatisticos, especificamente a andlise multivariada
de dados baseada na Regressao Linear Mdiltipla, para
identificar que varidveis tém mais relevancia no lucro
dos bancos.



Os resultados de 163 instituicoes financeiras foram
analisados. No entanto, os cinco maiores bancos do
Brasil foram desconsiderados nesta amostra, pois seus
lucros destoam fortemente das demais instituicoes
financeiras do Brasil.

A partir dos célculos, as varidveis com maior relevancia

nos resultados dos bancos foram as seguintes:

2017

e Rendas de Prestacdo
de Servico

e Despesas de Captacao

2018

e Rendas de Prestacido

e Rendas de Operacgdes
com Instrumentos
Derivativos

de Servico
20 ‘l 9 o Despesas de Captacio
e Despesas
® Administrativas
e Rendas de Prestacio
de Servico
e Rendas de Operacbes
de Crédito
o Despesas

Administrativas

e Rendas de Operacgdes
TVM

e Resultado de
Operacoes de Cambio

2017: recuperagao

As trés varidveis que melhor explicaram o fenbmeno
do lucro bancéario representaram um aumento da
rentabilidade em relacdo a reducio percebida para os
anos de 2014, 2015 e 2016, em consonancia com o

periodo de recessdo econdmica.

O aumento da volatilidade nos mercados de juros e
cambio e o aumento da percepcido de risco afetaram
a evolucdo do crédito no pais e influenciaram
significativamente a necessidade de Provisoes para
Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PCLD. A instabilidade
do mercado influencia o risco, que por sua vez aumenta
o custo do crédito, o que pode ser percebido na
identificacdo da varidvel Despesas de Captacdo como

uma das mais significativas para o periodo.

O crescimento da PCLD também afetou as operacoes

de crédito, fazendo diminuir o retorno financeiro sobre
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essas operacoes. Isto explica porque nesse ano nao
houve variaveis relacionadas a receita de operacoes

como influenciadoras do lucro.

2018: transicao

Neste ano, o sistema bancario brasileiro manteve a
trajetéria de elevacdo da rentabilidade iniciada em
2017, consolidando o ciclo de recuperacao apés
seu declinio, o que explica a prevaléncia dos fatores

relevantes citados para o lucro.

Os valores utilizados na PCLD ja haviam apresentado
uma melhora gradual, mas a varidvel Despesas de
Captacado se repetiu, mostrando que o custo do
crédito para os bancos continuava alto. As variaveis
relacionadas as operacdes de crédito, a exemplo de

2017, ainda n3o figuram como representativas.

2019: estabilizacao e diversificacao

Cinco variaveis tiveram maior influéncia no lucro,
representando significante mudanca neste periodo.
Pela primeira vez, a varidvel Despesas de Captacao
nao consta no modelo, refletindo uma maior
estabilidade dos mercados. Este fato também pode
ser confirmado pela variacdo da taxa SELIC que
evoluiu de 7% do final de 2017, passando para 6,5%
em 2018 e alcancando o valor de 4,5% em dezembro
de 2019.

Este é o primeiro ano que apresenta varidveis
relacionadas a operacdes de crédito como mais
significativas. Este fator reflete a principal razao de
ser dos bancos: realizar a intermediacido financeira
entre poupadores e entidades que necessitam de
crédito, pois cabe a essas organizacoes financeiras
estimular e captar a poupanca da sociedade e aloca-
la (como crédito) nos setores que mais necessitam de
capital [5].

Outro item que merece destaque nessa variavel
estd relacionado as receitas advindas do mercado
de capitais. Este valor apresentou uma variacao
positiva de 70% na comparacdo com o ano de

2018, influenciada principalmente pelo aumento das



comissdes de colocacdo de titulos, ofertas de acoes
e pelas rendas de corretagem.

Rendas de Prestacao de Servigo

A Unica varidvel observada nos trés periodos avaliados
é a relacionada as Rendas de Prestacao de Servico. Isto
demonstra a importancia dos valores cobrados aos

clientes pelos servicos prestados.

O destaque desse grupo é o item Servicos de pagamento,
com um valor total de R$ 21,9 bilhdes para o ano de
2019. De acordo com o BACEN, esses servicos estao
relacionados as operacdes de compra que nio utilizam
dinheiro vivo: cartdes de crédito, cartdes de débito,
cartdes pré-pagos etc.

Fonte: dados da pesquisa (2021)

Resultados confirmam forga dos
bancos na economia

A identificacdo das varidveis que possuem maior
influéncia sobre o lucro liquido dos bancos permite
aprofundar o entendimento do funcionamento do
setor financeiro brasileiro. Os resultados atestam a
forca consolidada dessas corporacdes na economia
nacional e sua capacidade de se recuperar apos

declinio nos lucros e instabilidades macroecondémicas.

Os fatores mais significantes para os ganhos das
instituicdes confirmam que os usuarios contribuem
decisivamente para os resultados positivos, uma vez
que todo sistema financeiro é atrelado aos servicos
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oferecidos pelos bancos, inclusive os relacionados aos
mercados de capitais, o que cria uma relacdo quase
que obrigatéria entre pessoas, organizacoes diversas,

governos e entes bancarios.
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